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Le champ de la macroeconomie

1.1 Qu’est-ce que la macroéconomie ?

La macroeéconomie est I’étude du comportement de I’économie dans son ensemble

et de ses principales caracteristiques tant a court terme qu’a long terme. Elle
s’interesse a ’analyse des facteurs qui agissent sur le niveau de l'activité globale, ainsi
qu’aux moyens susceptibles d’ameliorer la performance généerale de I’economie.

La finalite supréme de 'activite economique est de fournir les biens et les services
que la population desire. La mesure la plus familiere de la production totale d'une
economie est le produit intérieur brut (PIB) dont nous examinerons plus loin les modes de
calcul. Les faits observés montrent que le PIB reéel et le niveau de vie des populations
tendent a croitre a long terme dans la plupart des économies ; ce processus est connu
sous le nom de croissance économique. A court terme, on assiste cependant a une
succession de peériodes d’expansion et de contraction du produit réel. Ces fluctuations

de I’activité economique globale sont appelées cycles conjoncturels.

Figure 1.1 : Evolution du PIB réeel au Congo Belge, de 1920 a 1955
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La figure ci-dessus est une illustration concrete du fait que, d’une part, le PIB
croit généralement a long terme et, d’autre part, qu’il fluctue irrégulierement autour

de son « trend ». Dans le cas du Congo Belge, par exemple, on a note : (1) une croissance

rapide et stable du volume de la production intérieure commercialisee, de 1920 a 1930 ;
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(11) un profond declin économique en 1931 ; (1) une longue période d’expansion, de
1932 a 1955, ponctuee par quelques années de baisse d’activité economique. « L’un des
grands défis de la macroéconomie consiste précisément a expliquer ces écarts du PIB par rapport d
sa rendance sous-jacente : quelle en est [origine, pourquoi ces écarts persistent-ils quelques années er

que peut-on éventuellement faire pour éviter les perturbations qui les accompagnent ?»’

La portee des questions precedentes est perceptible a l'examen des phases
constitutives d’un cycle conjoncturel. Comme l'indique la figure 1.2 ci-apres, au cours
d’une période donnee, 'activite économique se developpe d’abord fermement et culmine
en un point tres eleve (le « sommet ») ; elle ralentit ensuite progressivement pour atteindre
son point le plus bas (le « creux »). Formellement, 1’analyse d’un cycle conjoncturel
peut s’articuler autour de quatre phases caractéristiques : I’expansion, la tension, la

récession et la deépression.

Figure 1.2 : Le cycle conjoncturel
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L’expansion correspond a un mouvement géneralisé de hausse de [’activite
economique qui apparait tantot en accroissement de quantites, tantot en e€lévation des
prix. Poussée a son terme, elle se transforme en une phase de femsion qui entraine
I’indisponibilité croissante des facteurs de production jusqu’au moment du
retournement. La récession est marquée par la baisse des prix et la réduction des
quantités produites. Enfin, lorsque sont épuisees les pressions cumulatives qui
s’exercent sur la demande en récession, le systeme €économique se retrouve dans une

situation d’apparente disponibilité des facteurs qui caractérise la dépression.”

Mi chael Burda et Charles Wyplosz, Macroéconomie, une perspective européenne, De Boeck Diffusion s.a.,
Paris — Bruxelles, 3*™ édition, 2003, p. 7.
* Voir Pierre Dupriez et Christian Ost, L ‘économie en mouvement. Outils d’analvse de la conjoncture, De
Boeck-Wesmael s.a.. Bruxelles, 1986, pp. 47-48.



Muacroeconomie

Le chémage et I’ inflation sont les principaux phénomenes associes aux fluctuations
de D’activité économique. Il y a chomage lorsque des gens recherchent en vain un
emploi. L’inflation traduit la hausse du niveau geneéral des prix. Il s’observe que,
quand la production est deprimee, la demande de travail diminue et le taux de chomage
augmente. Quand la production reprend, la demande de travail augmente et le taux de
chémage diminue.” Par contre, I'inflation tend a s’accélérer en période de croissance

rapide et a s’atténuer au cours des recessions. Dans le langage de 1’analyse
conjoncturelle, on dit que l'inflation est « pro cycligue » parce qu’elle evolue dans le meme sens

que |"activite economique, tandis que le chomage est « contra cyclique ».

Le chomage et I’inflation sont parmi les grands problemes socio-économiques de
notre epoque. En effet, le chomage comporte un certain couat psychologique pour les
individus contraints a 'tnactivite, et 1l se traduit pour la collectivité par une perte de
production et de revenus. L’inflation, qui est synonyme de «vie chere », conduit a
Ueffritement des pouvoirs d’achat ; de ce fait, elle penalise tous les detenteurs de revenus
fixes ainsi que les creanciers au profit des debiteurs. En decourageant ’epargne,
I’inflation compromet en quelque sorte ’accumulation de capital et le processus de

croissance economique.

Des politiques de régulation conjoncturelle sont requises pour combattre 1’inflation et
réduire le chomage. Mais le fait que l'inflation soit pro et le chomage contra cyclique
peut donner lieu a des difficultes. En effet, les mesures classiques de lutte contre le
chomage tendent a exacerber I’inflation dans 1’économie, et les tentatives de maitriser
I’inflation aggravent par ailleurs le chomage. Ce dilemme, connu sous I’appellation de
la « courbe de Phillips», tend a suggérer qu’il y aurait a court terme un certain arbitrage

entre le chomage et I’inflation.

* La «loi d’Okun », du nom de 1’économiste américain qui 1’a observée, établit cette relation inverse entre
’activité économique et le chomage. Aux Etats-Unis. par exemple, cet auteur a constaté qu’une croissance
economique d’environ 3% s’accompagnait d’un recul de 1% du chomage. Meéme si cette relation varie dans le
temps et dans 1'espace. elle est cependant utile pour I’'analyse  macroéconomique.
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1.2 Les objectifs et instruments de la politique macroéconomique

La politique macroeconomique est ’ensemble des moyens qu’utilisent les
pouvoirs publics pour influer sur le rythme et ’orientation de 1’activité economique.

Elle poursuit la realisation des quatre objectifs fondamentaux suivants : la croissance
economique, le plein emploi, la stabilite des prix et un commerce exterieur soutenu avec un taux

de change stable.

L’objectif de croissance économique est celui qui concerne le bien-étre des nations.
Qu’est-ce qui pourrait étre plus important pour une economie que de produire en
abondance des biens et services pour ses habitants? Le taux de croissance économique
doit étre éleve et soutenu pour tenir compte de la progression démographique.
I.’accumulation du capital ou 'investissement productif joue un role primordial dans le
rythme de croissance d’une economie. C’est pourquoi ’Etat doit mettre en ceuvre des
politiques a l'effet de stimuler 1’épargne nationale, qui est la premiere source de

financement de I’1investissement.

Les gens veulent avoir la possibilite de trouver de bons emplois, bien rémunéreés, sans
chercher ou attendre trop longtemps. Le plein emploi constitue un objectif majeur des
gouvernements pour des raisons sociales et éeconomiques. Quand le chomage est eleve,
les ressources sont inutilisees et les revenus des gens sont faibles. La detresse
economique, en de telles periodes, se repand en demoralisant un grand nombre de gens et
en bouleversant les vies des familles. L’emplo1 eleve est la contrepartie d’'un chomage
minime. Néanmoins, 1l serait illusoire de croire que le taux de chomage peut étre ramene
a zero, car 1l existe au sein de chaque economie un certain seuil dit « taux de chomage

d’equilibre » en dessous duquel 1l est difficile de descendre.

L’objectif de stabilité des prix vise essentiellement a éviter tant I’inflation que la
déflation. Comme le precedent, cet objectif est reconnu comme 1mportant par la plupart
des gouvernants. N1 'inflation n1 la deflation ne font I'affaire des hommes politiques
aupres de leurs electeurs. L’inflation — qui est synonyme de hausse du cout de la vie —
conduit inévitablement a la dégradation du pouvoir d’achat des citoyens ; elle pénalise
les détenteurs de revenus fixes ainsi que les créanciers au profit des débiteurs ; elle
décourage l’épargne et compromet D’investissement. On est en présence d’une
déflation quand les prix baissent. Dans ce dernier cas, a cause de I’insuffisance de la
demande, les entreprises sont confrontées a une surproduction et a un alourdissement
de leurs couts. Pour y faire face, certaines firmes tentent de baisser les prix de leurs
produits, de diminuer les salaires et meme de réduire les effectifs des travailleurs.

D’autres des firmes finissent simplement par mettre la clé sous le paillasson !
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La plupart des pays s’efforcent de tirer parti de leur participation au commerce
international pour accroitre les niveaux de vie de leurs citoyens. Ils importent et
exportent des biens, des services et du capital. IIs empruntent ou prétent de 'argent a
Ietranger. Quand la valeur des exportations est superieure a celle des importations, il
existe un excedent commercial. Dans le cas contraire, on est en presence d’un deficit
commercial. Pour couvrir leurs échanges exterieurs, les pays impliques sont amenes a
convertir leurs monnaies respectives a des taux de change determines. Quand la monnaie
d’un pays s’apprécie, les prix des biens importes baissent pendant que ses exportations
deviennent plus cheres pour les eétrangers. Il en résulte que la nation devient moins
compeétitive sur les marchés mondiaux et ses exportations nettes diminuent. Les
variations des taux de change peuvent influer sur la production, I'emploi et
I’inflation. Pour toutes ces considerations, les nations attachent une certaine importance

a I’évolution des taux de change sur lesquels ils cherchent parfois a influer.

Fiu.uLeJ.a_'_Les_i.uﬂuments de la politique macgroéconomique
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Dans sa forme la plus synthétique, la macroéconomie moderne se fonde sur
I’interaction de la demande globale et de 1’ offre globale pour expliquer le niveau auquel
se situe ’activité économique. L’économie de la demande étudie les deécisions de
dépense des agents économiques : ménages, entreprises, Etat et reste du monde.

I.’économie de ’offre s’intéresse au potentiel de production de I’économie.

De maniere génerale, ’offre de biens et services dépend de la quantite de
ressources — humaines, materielles et naturelles — dont dispose une economie ainsi que
de D’efficacite avec laquelle elle utilise ces ressources. La demande de biens depend de
la quantite de monnaie en circulation, du niveau des taux d’intéret, du taux de change,

des dépenses publiques et des prélévements fiscaux effectués par I’Etat.

Les Etats disposent de certains instrumkhts dont ils peuvent se servir pour avoir une
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influence sur 'activite economique. Un insfrument de politique économique est une
variable économique sous le controle de I’Etat, qui peut influer sur un des objectifs
macroéeconomiques ou davantage. (C’est-a-dire qu’en faisant varier les politiques
monétaire, budgétaire et de change principalement, les Etats peuvent conduire
I’économie vers un meilleur dosage de production, de stabilité des prix, d’emploi et de

commerce extérieur.

La politique budgétaire consiste en la modification du montant des impots préleves
et des dépenses publiques engagéeées. Dans une perspective macroeconomique, la
depense publique — qui est I'une des composantes de la depense globale — affecte cette
derniere et influe donc sur le niveau du PIB. Par contre, 'impot influence de deux
manieres I’economie dans son ensemble. Tout d’abord, les impots diminuent les revenus
disponibles des gens et donc le montant qu’ils peuvent depenser en biens et services ; ce
qui finit par reduire le PIB effectif. Les impots affectent en outre les prix de marche,

influant donc sur les incitations et le comportement. Par exemple, plus les profits des
entreprises sont imposes lourdement, moins elles sont incitées a investir dans de

nouveaux biens d’equipement.

La politique monétaire consiste a manipuler la quantité de monnaie en circulation ;
celle-ci affecte a son tour les taux d’intérét et, éventuellement, les composantes de la
demande globale qui sont sensibles aux variations des taux d’intéret. Par exemple, la
reduction de l'offre de monnaie provoque la hausse des taux d’interét et donc la baisse
de 'investissement et du PIB. S1 le pays est confronté a un ralentissement economique,
la banque centrale peut accroitre I'offre de monnaile a 'effet de faire baisser les taux

d’interet pour stimuler I’'investissement et, par consequent, I’activite economique.

La gestion du taux de change constitue une politique visant essentiellement les
echanges exterieurs. En effet, le commerce extérieur d’'un pays est influence notamment
par le taux de change de la monnaie nationale, qui n’est rien d’autre que le prix de cette
monnaie en termes des devises étrangeres sur les marchés des changes. Les nations
adoptent différents systemes pour controler leurs marches des changes. Certains
systéemes permettent aux taux de change d’étre purement et simplement déterminés par
I’offre et la demande; d’autres decident d’un taux de change fixe par rapport aux
autres devises. Pour maintenir cette parité officielle, les autorités monétaires sont
alors appelées a intervenir sur les marchés des changes en achetant ou en vendant,

selon les cas, la monnaie nationale contre les devises etrangeres.

1.3 Les indicateurs de performance macroéconomique

Pour evaluer le succes de la performance globale d’'une economie, les economistes

s’attachent a quatre criteres : la production, le chomage, 'inflation et le solde de la
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balance des paiements.

1.3.1 La production globale

Le produit intérieur brut, ou PIB en abrége, est la mesure la plus courante de la

production globale. Il y a trois facons de concevoir le PIB d’une economie :

. [e PIB est la valeur des biens et services finals produits dans ’economie durant
une période donnee.

1w [e PIB est la somme des valeurs ajoutees créees dans I’economie au cours d’une
certaine période. La « valeur ajoutée » par une firme durant le processus de
production est la valeur de sa production moins la valeur de ses consommations

intermediaires.

mm T e PIB est la somme des revenus distribues dans l’economie au cours d’une

periode donnee.

Pour mesurer ’évolution de la production au cours du temps, 1l est tres important de
faire la distinction entre le PIB nominal et le PIB réel. Dans le premier cas, le PIB est la
somme des quantites des biens finals produits multipliees par leur prix courant. Dans le
second cas, le PIB est la somme des quantites des biens produits multipliees par un prix
constant. C’est cette derniere demarche qui convient pour apprecier ’evolution reelle de
Iactivite economique en eliminant tout effet de hausse des prix. Le taux de croissance
reelle est le pourcentage de variation du PIB d’une année a l'autre et se mesure de la

maniere suivante :

[(PIB;— PIB;_,)/PIB:_1] x 100.

Comme indique plus haut, les periodes de croissance positive sont appelees expansions.

Les periodes de croissance negative sont appelees récessions.

1.3.2 Le taux de chémage

La deuxieme variable fondamentale de ’analyse macroéconomique est le rfaux de

chomage. 11 est défini comme le ratio du nombre de chomeurs sur la population active :

u=U/L.

La population active est la somme du nombre de travailleurs employes et du nombre de
chomeurs : E = N + U

Population active = travailleurs +  chOmeurs.
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1.3.3 Le taux d’inflation

L’inflation est synonyme de hausse entretenue du niveau general des prix. Par

contre, le rfaux d’inflation est le pourcentage de variation du niveau general des prix et se

mesure comine Sl.lit :
(1.3) [(P:— P;_1)/P:_1] x 100.

Pour mesurer le prix moyen de la consommation ou, en d’autres termes, le coiir de
la vie, les macros économistes utilisent 1’/ndice des prix a la consommation (IPC). L’IPC
donne le prix d’un panier de biens determiné au cours du temps. La liste des biens
consideres, fondee sur une etude detaillee des depenses de consommation, vise a
representer le panier de consommation moyen d’un consommateur type. Elle est revisee
periodiquement. Chaque mois, les employes des instituts de statistiques observent
I’évolution des prix de ces biens, qui sont ensuite utilisés pour construire 'IPC. Cet indice

est pose egal a 100 a la periode choisie comme péeriode de base.

1.3.4 Le solde de la balance des paiements

La balance des paiements est un document comptable qui retrace I’ensemble des
opérations effectuees avec I’étranger, pendant une période donnée, et qui ont une
incidence financiere. Afin de faciliter I'interpretation du document statistique que
constitue la balance des paiements, les operations de méme nature sont generalement
regroupées dans des balances specifiques degageant différents soldes : solde de la balance

commerciale, solde de la balance des invisibles, solde des transactions courantes, solde des

mouvements des capitaux.
De 'ensemble de ces transactions se degage un solde dont 'tmportance est donnee

par un poste intitule « variation de la position monétaire extérieure » qui constitue en fait le

solde (deficit ou excedent) de la balance des paiements.
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