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Analyse Financière Augustin Missoffe 

Chapitre 3 : L’analyse du BILAN 
Le bilan comptable est un instrument de mesure du patrimoine de l’entreprise, il regroupe 
d’une par l’ensemble des biens et des créances appartenant à l’entreprise (l’actif) et d’autre 
part l’ensemble de ses dettes (le passif). Le bilan est établie selon une inspiration juridique.  

 L’actif du bilan  
Il est composé de trois principales rubriques : 

o L’actif immobilisé : il est composé de l’ensemble des biens durables de faible
liquidité, on y retrouve :

! Les immobilisations incorporelles (qui n’ont aucune existence 
matérielle)  

! Les immobilisations corporelles, elles sont dotées d’une existence 
physique et seules les immobilisations corporelles appartenant à 
l’entreprise apparaissent au bilan.  

! Les immobilisations financières : constituées de l’ensemble des 
sommes que l’entreprise à engagé de façon durable dans d’autres 
entreprises.  

o L’actif circulant : ce sont les valeurs d’actifs des éléments du patrimoine qui
n’ont pas vocation à rester durablement dans l’entreprise en raison de leur
nature et de leur destination. Ils sont liés aux cycles d’exploitation de
l’entreprise.

! Les stocks : il s’agit du stock final après inventaire.  
! Les créances qui regroupent les sommes dues à l’entreprise (on 

distingue les créances clients et les comptes rattachés qui résultent des 
ventes à crédit et dont les règlements n’ont pas encore été réglés, et, les 
autres créances : avances faites au personnel, aux fournisseurs et les 
crédits de TVA).  

! Les VMP : ce sont les titres acquis par l’entreprise en vue de réaliser un 
gain à brève échéance (SICAV, bons du trésors…) 

! Les disponibilités, on y retrouve tous les éléments et les avoirs de 
l’entreprise disponibles en banque et en caisse.  

o Le compte de régularisation : ils servent à apporter un correctif aux chiffres
présenté en fonction de la date d’arrêté des comptes. On y retrouve les charges
constatées d’avances, les charges à répartir entre plusieurs exercices et les
écarts de conversion actifs.

 Le passif  
Il énumère l’origine et la structure des fonds dont dispose l’entreprise. Il comprend quatre 
rubriques essentielles : 

o Les capitaux propres : ils sont constitués par l’ensemble des fonds à la
disposition de l’entreprise, ils représentent alors une garantie pour les tiers. On
y retrouve le capital social, les réserves, le RAN, le résultat de l’exercice, les
subventions de l’exercice…

o Les provisions pour risques et charges. Elles permettent de tenir compte des
risques liés aux litiges (procès…) ou encore les dépenses à venir qui ne sont
pas encore matérialisées juridiquement par une facture.

o Les dettes, leur classement comptable ne tient pas compte de la date
d’exigibilité mais seulement de la nature des dettes. On distingue les emprunts,
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